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KONSORCJUM STALI S.A. KOREKTA RAPORTU KWARTALNEGO SA-Q 4/2007

Zarzad Konsorcjum Stali S.A. z siedziba w Warszawie informuje, dokonal korekty
sprawozdania finansowego za IV kwartat 2007. Zmiany dokonane zostaly w zwiazku z
uwagami zlozonymi przez Bieglego Rewidenta w trakcie badania rocznego sprawozdania
finansowego oraz w zwiazku z ujawnieniem w trakcie roku 2008 juz po opublikowaniu
sprawozdania kwartalnego za IV kwartat 2007 zdarzen dotyczacych roku 2007. Zmiany
dotycza okresu od 01.10.2007 do 31.12.2007 (czwarty kwartat) oraz okresu od 01.01.2007 do
31.12.2007 (cztery kwartaty). Na skutek dokonanych zmian zwigkszeniu ulegl zysk netto
Spotki o 985 tys. zl oraz suma bilansowa, ktora wzrosta o 1217 tys. zL. Szczegoétowy wykaz
zmian jest przedstawiony ponize;.

Skorygowany raport kwartalny SA-Q 4/2007 zostanie przekazany do publicznej wiadomosci dnia
05.05.2008 .

I. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE IV kwartaly | IV kwartaly || IV kwartaly | IV kwartaly
2007 2007 2007 2007
BYLO JEST BYLO JEST
w po w po
sprawozdaniu | skorygowaniu || sprawozdaniu | skorygowaniu
opublikowanym opublikowanym
14 02 2008 14 02 2008
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 398 812 398 738 105 595 105 576
materiatow
II. Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 15 878 17 233 4204 4563
III. Zysk (strata) brutto 14 645 15994 3878 4235
IV. Zysk (strata) netto 12 068 13 053 3195 3456
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 12 777 13 521 3383 3580
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -13 321 -13 955 -3 527 -3 695
VIL Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 16 021 15911 4242 4213
VIIL Przeptywy pienigzne netto, razem 15477 15 477 4098 4098
IX. Aktywa, razem 131 675 132 892 36 760 37 100
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 81370 81 355 22716 22 712
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 566 566 158 158
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 80 665 80 239 22 520 22 401
XIII. Kapital wiasny 50 305 51537 14 044 14 388
XIV. Kapitat zaktadowy 3230 3230 902 902
XV. Liczba akcji (w szt.) 3230041 3230041 3230041 3230041
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zZ/EUR) 3,74 4,04 0,99 1,07
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w 3,74 4,04 0,99 1,07
Z/EUR)
XVIIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w Z/EUR) 15,57 15,96 4,35 4,46
XIX. Rozwodniony warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w 15,57 15,96 4,35 4,46
Z/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje 0 0 0 0
(w zZVEUR)
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II. SKROCONE KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
(*Ewentualne roznice w wysokosci 1 tys. zt przy sumowaniu wynikajq z przyjetych zaokraglen)

1. BILANS

Zmiany dotyczace stanu na koniec kwartatu, tj. na dzien 31.12.2007 r.

31.12.2007 | 31.12.2007 | réznice
AKTYWA danzzi;aoponu sk(jrlilzg\a?;niu \fglt'gls(f:igo Obj a$nienie roznic
w tys. zt kwartalnego minus
SA-Q1IV.2007 warto$¢
opublikowanego przed
14.02.2008 r. korekta
I. Aktywa trwale 35296 35542 246 | Wyjasnienie ponizej w
poszczegdlnych pozycjach
2. Rzeczowe aktywa trwale 23 424 23 433 9 | Ujecie $rodka trwatego w ewidencji
4. Inwestycje dtugoterminowe 11248 11428 180 | Zwigkszenie wartosci zakupu
udzialéw o podatek od czynnosci
cywilno prawnych od umowy
zakupu udziatéw
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 11248 11 428 180 | j.w.
b) w pozostatych jednostkach 10 000 10 180 180 | j.w.
5. Dlugoterminowe rozliczenia 540 597 57 | Wyjasnienie ponizej w
mig¢dzyokresowe poszczegdlnych pozycjach
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 540 597 57 | Korekty wynikajace z utworzenia
dochodowego rezerw na przyszte koszty
I1. Aktywa obrotowe 96 379 97 350 971 | Wyjasnienie ponizej
1. Zapasy 30 250 31 346 1 096 | Korekty wynikajace z: nadwyzek
magazynowe ujawnionych w
inwentaryzacji; roznic
inwentaryzacyjnych
wartosciowych; korekta kosztu
wlasnego sprzedanych wyrobow
zwiazana z korekta przeliczenia
rozchodu towarow wg cen
$rednich; korekty magazynu o
faktury bonusowe dotyczace
niesprzedanych na dzien bilansowy
towarow
2. Naleznosci krétkoterminowe 47 225 47 058 -167 | Rozliczenie rozrachunkéw migdzy
nalezno$ciami a zobowiazaniami
2.1. Od jednostek powiazanych 0 648 648 | Zmiana wynikajaca ze
zdefiniowania podmiotow
powiazanych zgodnie z szersza
definicja wg MSR
2.2. Od pozostatych jednostek 47 225 46 410 -815 | Rozliczenie rozrachunkéw migdzy
nalezno$ciami a zobowiazaniami
oraz zmiana wynikajaca z
zastosowania szerszej definicji
podmiotow powigzanych zgodnej z
MSR
4. Krotkoterminowe rozliczenia 2 608 2 650 42 | Korekta podatku VAT
migdzyokresowe
Aktywa razem 131 675 132 892 1 217 | Laczne zwigkszenie sumy

bilansowej

Komisja Nadzoru Finansowego




KONSORCJUM STALI S.A. KOREKTA RAPORTU KWARTALNEGO SA-Q 4/2007

PASYWA 31.12.2007 | 31.12.2007 | roéznice objasnienie réznic
w tys. a BYLO - JEST po warto$¢ po
dane z raportu | skorygowaniu korekcie
kwartalnego minus
SA-QIV.2007 warto$¢
opublikowanego przed
14.02.2008 r. korekta
L. Kapital wiasny 50 305 51537 1 232 | Wyjasénienia ponizej przy
poszczegdlnych pozycjach
4. Kapitat zapasowy 32394 32 641 247 | Korekta podatku dochodowego

zwigzana z zaliczeniem wydatkow
zwiazanych z kosztami emisji do
kosztow stanowiacych koszt
podatkowy oraz korekta VAT
zwigzana z tymi wydatkami

8. Zysk (strata) netto 12 068 13 053 985 | Zwigkszenie zysku w zwiazku z
korektami wykazanymi w rachunku
zyskow 1 strat

I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 81 370 81 355 -15 | Wyjasnienia ponizej przy
poszczegdlnych pozycjach

1. Rezerwy na zobowiazania 106 516 410 | Wyjasnienia ponizej przy
poszczegdlnych pozycjach

1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 1 67 66 | Dotyczy sprzedazy udziatow w

dochodowego Grupie Polska Stal Sp. z 0.0. -
obowiazek podatkowy w 02.2008

1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i 0 86 86 | Wyjasnienia ponizej przy

podobne poszczegdlnych pozycjach

a) dlugoterminowa 0 80 80 | Utworzenie rezerwy na

$wiadczenia emerytalne i rentowe

b) krétkoterminowa 0 6 6 | Utworzenie rezerwy na
$wiadczenia emerytalne i rentowe

1.3. Pozostate rezerwy 105 363 258 | Wyjasnienia ponizej przy
poszczegdlnych pozycjach

b) krétkoterminowe 105 363 258 | Utworzenie rezerw: na ewentualne
zobowigzania wynikajace z
prowadzonej sprawy sadowej; na
badanie bilansu; z tytutu korekt
wynagrodzen;

3. Zobowiazania krotkoterminowe 80 665 80 240 -425 | Rozliczenie wzajemnych
rozrachunkéw migdzy
nalezno$ciami a zobowiazaniami
oraz korekt otrzymanych do faktur

z roku 2007

3.1. Wobec jednostek powiazanych 365 441 76 | Zmiana definiowania podmiotéw
powiazanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek 80 271 79 799 -472 | Rozliczenie wzajemnych

rozrachunkéw migdzy
nalezno$ciami a zobowiazaniami
oraz korekt otrzymanych do faktur

z roku 2007

Pasywa razem 131 675 132 892 1 217 | Laczne zwigkszenie sumy
bilansowej

Warto$¢ ksiggowa (w tys. zt) 50 305 51 537 1232

Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 3019 3019 0 Wynik wiw korekt

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zt) 16,66 17,07 0,41

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 3019 3230 211

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg 16,66 17,07 0,41

(w zb)
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tys. z})

Zmiany ujete w IV kwartale 2007 (okres od 01.10.2007 r. do 31.12.2007):

v v réznice
kwartal kwartal
2007 2007
POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW ISTRAT || gunssroporta | skorsgonaniu | oo objasnienie roznic
w tys. 7t kwartalnego korekcie
SA-QIV.2007 minus
opublikowanego warto$é
14.02.2008 . przed
korekta
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 87 038 86 964 -74 | Korekty sprzedazy dotyczace
towarow i materialow, w tym: roku 2007 wystawione w roku
2008
- od jednostek powiazanych 0 1092 1 092 | Zmiana wynikajaca ze
zdefiniowania podmiotow
powiazanych zgodnie z szersza
definicja wg MSR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 048 24 401 353 | Przesunigcie migdzy pozycjami
"sprzedaz produktow" i
"sprzedaz towarow i
materiatéw"
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i 62 990 62 563 -427 | Przesunigcie migdzy pozycjami
materiatéw "sprzedaz produktow" i
"sprzedaz towarow i
materiatéw" oraz opisana w
pkt. I korekty sprzedazy
dotyczaca roku 2007
wystawione w roku 2008
I1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i 75 816 74 358 | -1 458 | Suma korekt wynikajacych z
materialéw, w tym: ponizszych pozycji
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18 731 18 630 -101 | Zmiana ujgcia kosztu w

rachunku zyskow i strat -
przesunigcie do pozycji IV -
koszt sprzedazy

- od jednostek powiazanych 0 974 974 | Zmiana wynikajaca ze
zdefiniowania podmiotow
powiazanych zgodnie z szersza
definicja wg MSR

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 57 085 55728 | -1357 | Korekty o: faktury korygujace
bonusowe otrzymane przez
Emitenta w roku 2008
zwiazane z rokiem 2007;
korekta kosztu wlasnego
sprzedanych wyrobow
zwiazana z korekta przeliczenia
rozchodu towarow wg cen
$rednich; korekty kosztu
wlasnego zwiazane z fakturami
korygujacymi wystawionymi
przez Emitenta w 2008 1.
dotyczacymi roku 2007;
roéznice inwentaryzacyjne
warto$ciowe wynikajace z
rozliczenia inwentaryzacji

II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 11 222 12 606 1 384 | Suma korekt wynikajacych z
W/W pozycji
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IV. Koszty sprzedazy 8 058 8678 620 | Korekty wynikajace z: zmiana
ujecia kosztu w rachunku
zyskow 1 strat - przesunigcie z
pozycji I1.1; zmiana ujgcia
kosztu w rachunku zyskow i
strat - przesunigcie czgsci
kosztow z pozycji V;
doksiggowanie kosztow
zwigzanych z 2007 1.
wynikajacych z faktur, ktore
Spolka otrzymata po dniu
zlozenia sprawozdania
kwartalnego

V. Koszty ogélnego zarzadu 1109 497 -612 | Korekty wynikajace z: korekta
o podatek od czynnosci
cywilno-prawnych od zakupu
udzialow uprzednio zaliczony
do kosztow bilansowych -
powigkszenie warto$ci
udzialéw w bilansie; zmiana
ujecia kosztu w rachunku
zyskow 1 strat - przesunigcie
czg$ei kosztdw do pozycji IV

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V) 2 055 3431 1 376 | Suma korekt wynikajacych z
W/W pozycji
VII. Pozostale przychody operacyjne 370 957 587 | Suma korekt wynikajacych z

ponizszych pozycji

3. Inne przychody operacyjne 370 957 587 | Korekty zwigzane z ré6znicami
inwentaryzacyjne dodatnimi
oraz odszkodowaniem dot.

roku 2007

VIII. Pozostale koszty operacyjne 381 989 608 | Suma korekt wynikajacych z
ponizszych pozycji

2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 91 93 2 | Dodatkowy odpis aktualizujacy
naleznosci

3. Inne koszty operacyjne 290 896 606 | Korekty zwigzane z :

utworzeniem rezerwy na
odprawy emerytalne i rentowe;
utworzeniem rezerwy na
ewentualne zobowiazania
zwiazane z toczaca si¢ sprawa
sadowa; korekty zwiazane z
réznicami inwentaryzacyjne

ujemnymi
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2 044 3399 1 355 | Korekta wynikajaca z w/w
(VI+VII-VIID) pozycji
X. Przychody finansowe 497 350 -147 | Wyjasnienie ponizej
5. Inne 165 18 -147 | Korekty zwigzane z ujgciem

roéznic kursowych
(rownowazne korekty po
stronie przychodowej i

kosztowej)
XI. Koszty finansowe 586 445 -141 | Wyjasnienie ponizej
4. Inne 184 43 -141 | Korekty zwigzane z ujgciem

roéznic kursowych
(rownowazne korekty po
stronie przychodowej i

kosztowej)
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 1955 3304 1 349 | Korekta wynikajaca z w/w
(IX+X-XI) pozycji
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 1955 3304 1 349 | Zmiana wysokoS$ci zysku brutto
wynikajaca z w/w korekt
XV. Podatek dochodowy 133 497 364 | Zmiana wysokoS$ci podatku

wynikajaca z w/w korekt
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XVIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 1822 2 807 985 | Zmiana wysokosci zysku netto
wynikajaca z w/w korekt

Zysk (strata) netto (zanualizowany) (w tys. zt) 1822 2 807 985

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3077 3077 0 Wiynik wiw korekt

Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) 0,59 0,91 0,32

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 3077 3077 0

(W szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w 0,59 0,91 0,32

zt)

Zmiany dotyczace IV kwartaléw 2007 (okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007):

v v réznice objasnienie réznic
kwartaly | kwartaly
2007 2007
. BYLO - JEST §¢
POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT dane 2 raporty | skorygowaniu | o
w tys. 7t kwartalnego korekcie
SA-QIV.2007 minus
opublikowanego warto$é
14.02.2008 . przed
korekta
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 398 812 398 738 -74 | Korekty sprzedazy dotyczace
towarow i materialow, w tym: roku 2007 wystawione w roku
2008
- od jednostek powiazanych 0 5 869 5 869 | Zmiana wynikajaca ze

zdefiniowania podmiotéw
powiazanych zgodnie z szersza
definicja wg MSR

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 105 063 106 103 1 040 | Przesunigcie migdzy pozycjami
"sprzedaz produktow" i
"sprzedaz towarow i

materiatéw"
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i 293 749 292 635 | -1 114 | Przesunigcie migdzy pozycjami
materiatéw "sprzedaz produktow" i

"sprzedaz towarow i
materiatéw" oraz opisana w
pkt. I korekty sprzedazy

dotyczaca roku 2007
wystawione w roku 2008

I1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i 349111 347 653 | -1458 | Wyjasnienie ponizej

materialéw, w tym:

- od jednostek powiazanych 0 5248 5 248 | Zmiana wynikajaca ze
zdefiniowania podmiotow
powiazanych zgodnie z szersza
definicja wg MSR

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 86 095 85994 -101 | Zmiana ujgcia kosztu w

rachunku zyskow i strat -
przesunigcie do pozycji IV -
koszt sprzedazy

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 263 016 261 659 | -1 357 | Korekty o: faktury korygujace
bonusowe otrzymane przez
Emitenta w roku 2008
zwiazane z rokiem 2007;
korekta kosztu wlasnego
sprzedanych wyrobow
zwiazana z korekta przeliczenia
rozchodu towarow wg cen
$rednich; korekty kosztu
wlasnego zwiazane z fakturami
korygujacymi wystawionymi
przez Emitenta w 2008 r.
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dotyczacymi roku 2007;
roéznice inwentaryzacyjne
warto$ciowe wynikajace z
rozliczenia inwentaryzacji

II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I)

49 701

51 085

1384

Efekt w/w korekt

IV. Koszty sprzedazy

29 076

29 418

342

Korekty wynikajace z: zmiana
ujecia kosztu w rachunku
zyskow 1 strat - przesunigcie z
pozycji I1.1; zmiana ujgcia
kosztu w rachunku zyskow i
strat - przesunigcie czgsci
kosztow z pozycji V;
doksiggowanie kosztow
zwigzanych z 2007 1.
wynikajacych z faktur, ktore
Spolka otrzymata po dniu
zlozenia sprawozdania
kwartalnego

V. Koszty ogélnego zarzadu

4921

4 587

-334

Korekty wynikajace z: korekta
o podatek od czynnosci
cywilno-prawnych od zakupu
udzialow uprzednio zaliczony
do kosztow bilansowych -
powigkszenie warto$ci
udzialéw w bilansie; zmiana
ujecia kosztu w rachunku
zyskow 1 strat - przesunigcie
czg$ei kosztdw do pozycji IV

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V)

15704

17 080

1376

Efekt w/w korekt

VII. Pozostate przychody operacyjne

799

1386

587

Wyjasénienie ponizej

3. Inne przychody operacyjne

791

1378

587

Korekty zwiazane z réznicami
inwentaryzacyjne dodatnimi
oraz odszkodowaniem dot.
roku 2007

VIII. Pozostale koszty operacyjne

625

1233

608

Wyjasénienie ponizej

2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych

165

167

Dodatkowy odpis aktualizujacy
naleznosci

3. Inne koszty operacyjne

460

1 066

606

Korekty zwigzane z :
utworzeniem rezerwy na
odprawy emerytalne i rentowe;
utworzeniem rezerwy na
ewentualne zobowiazania
zwiazane z toczaca si¢ sprawa
sadowa; korekty zwigzane z
réznicami inwentaryzacyjne
ujemnymi

IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
(VI+VII-VIII)

15 878

17 233

1355

Efekt w/w korekt

X. Przychody finansowe

787

640

147

Wyjasénienie ponizej

5. Inne

165

18

147

Korekty zwigzane z ujgciem
roéznic kursowych
(rébwnowazne korekty po
stronie przychodowej i
kosztowej)

XI. Koszty finansowe

2020

1879

141

Wyjasénienie ponizej

4. Inne

551

410

-141

Korekty zwigzane z ujgciem
roéznic kursowych
(rébwnowazne korekty po
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stronie przychodowej i
kosztowej)

XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 14 645 15 994 1 349 | Efekt w/w korekt

(IX+X-XI)

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 14 645 15 994 1 349 | Zmiana wysokoS$ci zysku brutto
wynikajaca z w/w korekt

XV. Podatek dochodowy 2577 2941 364 | Zmiana wysokoS$ci podatku
wynikajaca z w/w korekt

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 12 068 13 053 985 | Zmiana wysokos$ci zysku netto
wynikajaca z w/w korekt

Zysk (strata) netto (zanualizowany) (w tys. zt) 12 068 13 053 985

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3019 3019

Zysk (strat jedna akcj ki t 4,00 4,32 0 :

; ysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) Wynik wiw korekt

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 3019 3019

(W szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w 4,00 4,32 0

zt)

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zmiany ujgte w zestawieniu zmian w kapitale sa efektem korekt dokonanych w rachunku zyskow i strat oraz w

bilansie opisanych powyzej

Zmiany ujete w IV kwartale 2007 (okres od 01.10.2007 r. do 31.12.2007):

POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
tys. zt

IV kwartal
2007

BYLO -
dane z raportu
kwartalnego

IV kwartal
2007

JEST po
skorygowaniu

roznice

warto$¢ po
korekcie minus
warto$¢ przed

SA-QIV.2007 korekta
opublikowanego
14.02.2008 r.
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 18 817 18 817 0
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 13 577 13 824 247
a) zwigkszenia (z tytutu) 13 577 13 824 247
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 13 575 13 822 247
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 32 394 32 641 247
8. Wynik netto 1822 2 807 985
a) zysk netto 1822 2 807 985
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 50 305 51 537 1232
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty) 50 305 51 537 1232
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Zmiany dotyczace IV kwartaléw 2007 (okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007):

IV kwartal
v ;((v)\(/)zyrtal 2007 roznice
JEST po warto$¢ po
POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WELASNYM skorygowaniu | korekcie minus
tys. 7 BYLO - warto$¢ przed
dane z raportu korekta
kwartalnego
SA-Q1V.2007
opublikowanego
14.02.2008 r.
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 10 622 10 622 0
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 21772 22 019 247
a) zwigkszenia (z tytutu) 21772 22 920 1148
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 13 575 14 723 1148
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 901 901
- zwrot doptat udziatowcom 0 901 901
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 32 394 32 641 247
8. Wynik netto 12 068 13 053 985
a) zysk netto 12 068 13 053 985
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 50 305 51 537 1232
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty) 50 305 51 537 1232

4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiany ujete w rachunku przeplywow pienigznych sa efektem korekt dokonanych w rachunku zyskow i strat
oraz w bilansie opisanych powyzej.

Zmiany ujete w IV kwartale 2007 (okres od 01.10.2007 r. do 31.12.2007):

IV kwartal IV kwartal -
. . réznice
POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2007 2007
BYLO - JEST po warto$¢ po
dane z raportu skorygowaniu korekcie minus
kwartalnego SA-Q warto$¢ przed
1v.2007 korekta
opublikowanego
14.02.2008 r.
tys. z
A. Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
L. Zysk (strata) netto 1822 2 807 985
I1. Korekty razem -20 -261 -241
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) 1 802 2 546 744
B. Przeplywy §rodkoéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
L. Wplywy 0 0 0
II. Wydatki 7110 7744 634
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -7110 -7 744 -634
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C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej 0
L. Wplywy 20 914 18 356 -2 558
I1. Wydatki 239 -2 209 -2 448
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 20 675 20 565 -110
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.111+/-C.III) 15 367 15 367 0
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 909 909 0
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 16 276 16 276 0
Zmiany dotyczace IV kwartaléw 2007 (okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007):
IV kwartaly | IV kwartaly -

POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2007 2007 roice

BYLO - JEST po warto$¢ po

dane z raportu
kwartalnego SA-Q

skorygowaniu

korekcie minus
warto$¢ przed

1v.2007 korekta
opublikowanego
14.02.2008 r.
tys. z

A. Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
L. Zysk (strata) netto 12 068 13 053 985
11. Korekty razem 709 468 -241
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) 12 777 13 521 744
B. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 208 208 0
I1. Wydatki 13 529 14 163 634
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -13 321 -13 955 -634
C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej 0
I. Wplywy 18 419 18 356 -63
II. Wydatki 2 398 2 445 47
I11. Przeplywy pienig¢Zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 16 021 15911 -110
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.111+/-B.111+/-C.III) 15 477 15 477 0
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 799 799
G. Srodki pienieine na koniec okresu (F+/- D), w tym: 16 276 16 276 0
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1. INFORMACJA DODATKOWA
(zgodnie z § 91 ust. 3 i 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 — Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Ponizej zaprezentowano zmiany w Informacji Dodatkowej zawartej w Raporcie Kwartalnym SA-Q
4/2007

W punkcie:

4. INFORMACJE O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH W TYM O
KOREKTACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW

Bylo:

,»Stan rezerw oraz aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2007 r.
przedstawiono w ponizszym zestawieniu:
a. Rezerwa za tytutlu odroczonego podatku dochodowego: 0,6 tys. zt
b. Pozostate rezerwy: 105 tys. zt (w tym rezerwa na poczet kosztow badania sprawozdan za
2007 r. 60 tys. zt i rezerwa na $wiadczenia budzetowe 45 tys. zt)
c. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 541 tys. zt

W okresie od 01.10.2007 do 31.12.2007 rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ulegla zmniejszeniu o 44 tys. z1, jednoczes$nie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zmniejszyly si¢ o 50 tys. zt.

W czwartym kwartale 2007 r. Spotka nie utworzyta dodatkowych odpisow aktualizujacych
zapasy. Dokonano natomiast odpisow aktualizujacych naleznosci w wysokosci 91 tys. zt.

Emitent nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym rezerw na przyszte $wiadczenia pracownicze
(np. z tytulu nagrdéd jubileuszowych, odpraw emerytalnych, swiadczen urlopowych). Regulamin
wynagradzania Emitenta nie przewiduje obowiazku wyptacania nagrod jubileuszowych, a
stosunkowo mtoda kadra pracownikow Emitenta powoduje, ze Emitent nie uwzglgdnia rezerw na
przyszie S$wiadczenia emerytalna i rentowe. Emitent nie tworzy rowniez rezerwy na $wiadczenia z
tytutu zalegtych urlopow, gdyz polityka kadrowa jest tak prowadzona, aby zalegte urlopy
dotyczace roku minionego, ktore jak pokazuje doswiadczenie lat minionych nie stanowia istotnej
wielkosci, byly w cato$ci wykorzystywane do konca I kw. roku nastgpnego.”

Obecnie jest:

»Stan rezerw oraz aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2007 r.
przedstawiono w ponizszym zestawieniu:
a. Rezerwa za tytulu odroczonego podatku dochodowego: 67 tys. zt
b. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 86 tys. zt ( w tym dlugoterminowa 80 tys.
zt, krotkoterminowa 6 tys. zt)
c. Pozostale rezerwy: 363 tys. zt (w tym rezerwa na poczet kosztow badania sprawozdan za
2007 r. 60 tys. zt i rezerwa na §wiadczenia budzetowe 303 tys. zt)
d. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 597 tys. zt

W okresie od 01.10.2007 do 31.12.2007 rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

ulegla zwigkszeniu o 22 tys. zl, jednoczes$nie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwigkszyty sig o 6 tys. zt.
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W czwartym kwartale 2007 r. Spotka nie utworzyta dodatkowych odpisow aktualizujacych
zapasy. Dokonano natomiast odpisow aktualizujacych naleznosci w wysokosci 93 tys. zt”

W punkcie:

5. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KT(’)REGQ DOTYCZY RAPORT WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH
Bylo:

-Dokonania w zakresie osiagnietych wynikow

Porownujac wyniki osiagnigte w IV kwartale roku 2007 z wynikami analogicznego, dobrego dla
Spotki, okresu roku 2006 rzuca si¢ w oczy spadek przychodow ze sprzedazy o blisko 9,4%
(przychody osiagnicte w IV kwartale 2007 roku wyniosty ok. 87 min zt, podczas gdy przychody w
IV kwartale 2006 r. wyniosty 96 min zl). Nalezy jednak zaznaczy¢, ze byt on spowodowany
wylacznie znaczacym spadkiem cen, ktory nastapit w drugiej potowie roku 2007 (szczegodtowiej o
tendencjach 1 sytuacji rynkowej branzy piszemy w pkt. 6 ponizej pn. ,,CZYNNIKI I ZDARZENIA
MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI FINANSOWE
W IV KWARTALE”). Nalezy podkresli¢, jednak ze mimo mniej korzystnej sytuacji rynkowej w
IV kwartale 2007 r. w stosunku do IV kwartatu 2006 Spotka nie tracita rynku — jej sprzedaz
liczona w tonach sprzedanych towarow i produktow byta wyzsza w okresie podlegajacym
raportowi o blisko 1,5 tys. ton (sprzedaz w IV kwartale 2007 r. w ujgciu tonazowym wyniosta
42,4 tys. ton natomiast sprzedaz w IV kwartale 2006 r. 40,9 tys. ton). Réwniez zysk netto
wypracowany w IV kwartale roku 2007 byt wyzszy od tego z IV kwartalu roku 2006 o 112 tys. zt.
Sukcesem pod wzgledem osiagnigtych wynikow sprzedazy zakonczyt sig¢ rowniez caty 2007 r.
Laczne przychody ze sprzedazy osiagnely poziom 398,8 min zt i byly wyzsze od przychodow
analogicznego okresu roku 2006, az 0 59,5 mln zt (przychody za 2006 r. osiagnety poziom 339,2
mln z1). Rekordowe w historii Emitenta byly réwniez wypracowane zyski — zysk netto Spotki
wyniost w 2007 r. ponad 12 mln zt, w stosunku do 8,1 mln zt (7,7 mln zt uwzgledniajac korekte z
tytutu zmiany zasad rachunkowosci) zysku netto wypracowanego w roku 2006, poprawita sig
zyskownosc¢ netto spotki — 3% w 2007 r. w stosunku do 2,4% w roku 2006, jak rowniez Spotka
osiagneta najlepszy w swej historii wynik w zakresie wolumenu sprzedazy — w roku 2007
wolumen sprzedazy wyniost ponad 174 tys. ton, natomiast w roku 2006 niepetne 157 tys. ton.”

Obecnie jest:

~Dokonania w zakresie osiagnietych wynikow

Porownujac wyniki osiagnigte w IV kwartale roku 2007 z wynikami analogicznego, dobrego dla
Spotki, okresu roku 2006 rzuca si¢ w oczy spadek przychodow ze sprzedazy o blisko 9,4%
(przychody osiagnigte w IV kwartale 2007 roku wyniosty ok. 87 min zt, podczas gdy przychody w
IV kwartale 2006 r. wyniosty 96 min zl). Nalezy jednak zaznaczy¢, ze byt on spowodowany
wylacznie znaczacym spadkiem cen, ktory nastapit w drugiej potowie roku 2007 (szczegodtowiej o
tendencjach 1 sytuacji rynkowej branzy piszemy w pkt. 6 ponizej pn. ,,CZYNNIKI I ZDARZENIA
MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI FINANSOWE
W IV KWARTALE”). Nalezy podkresli¢, jednak ze mimo mniej korzystnej sytuacji rynkowej w
IV kwartale 2007 r. w stosunku do IV kwartatu 2006 Spotka nie tracita rynku — jej sprzedaz
liczona w tonach sprzedanych towarow i produktow byta wyzsza w okresie podlegajacym
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raportowi o blisko 1,5 tys. ton (sprzedaz w IV kwartale 2007 r. w ujgciu tonazowym wyniosta
42,4 tys. ton natomiast sprzedaz w IV kwartale 2006 r. 40,9 tys. ton). Réwniez zysk netto
wypracowany w IV kwartale roku 2007 byt wyzszy od tego z IV kwartatu roku 2006 o 1097 tys.
zt. Sukcesem pod wzgledem osiagnigtych wynikow sprzedazy zakonczyt si¢ rowniez caly 2007 r.
Laczne przychody ze sprzedazy osiagnely poziom 398,7 min zt i byly wyzsze od przychodow
analogicznego okresu roku 2006, az o 59,5 min zt (przychody za 2006 r. osiagnely poziom 339,2
mln z1). Rekordowe w historii Emitenta byly roéwniez wypracowane zyski — zysk netto Spotki
wyniost w 2007 r. ponad 13 mln zt, w stosunku do 8,1 mlIn zt (7,7 mln zt uwzgledniajac korekte z
tytutu zmiany zasad rachunkowosci) zysku netto wypracowanego w roku 2006, poprawita sig
zyskownosc¢ netto spotki — 3,3% w 2007 r. w stosunku do 2,3% w roku 2006, jak roéwniez Spotka
osiagneta najlepszy w swej historii wynik w zakresie wolumenu sprzedazy — w roku 2007
wolumen sprzedazy wyniost ponad 174 tys. ton, natomiast w roku 2006 niepetne 157 tys. ton.”
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