A8 1

KONSORCJUM STALI S A ()

ﬂt' \‘ J‘-‘\-*/-\J W N i N W iV o/ da u.;-.n.i w/ud Wa !
. EN IS0 9001

‘ KONSORCJUM STALI S.A., 04-462 Warszawa, ul. Stezycka 11, www.konsorcjumstall.com.pl, e-mail: ks@ks.mailpl . Zerifat 78 100 6332 7

Warszawa, dnia 30 maja 2008 r.

Szanowni Panstwo,

Po raz pierwszy zwracam si¢ do Was jako Prezes Zarzadu Konsorcjum Stali S.A,
Spoétki  publicznej, notowanej na GPW. W grudniu ubieglego roku z sukcesem
zadebiutowali$my na warszawskim parkiecie osiagajac wzrost wartosci akcji o ponad 30
procent. Bylo to wydarzenie przetomowe dla rozwoju Spotki, poniewaz dzieki $rodkom
pozyskanym z gieldy bedziemy mogli zrealizowaé najwazniejszy cel emisji: polaczenie z
Bodeko Sp. z 0.0. z Zawiercia.

Rok 2007 to dla nas czas bardzo intensywnej pracy nad debiutem na GPW i polaczeniem z
firmg Bodeko. W maju przeksztalcilismy Spotke w S.A. i podpisalismy umowe inwestycyjng
z wiascicielami Bodeko Sp. z 0.0. z Zawiercia. Rozpocz¢li$my rowniez wdrazanie nowego
systemu informatycznego klasy ERP majacego w przysziosci wspomoéc zarzadzanie
skonsolidowanym przedsiebiorstwem.

Nie zapomnielismy réwniez o podstawowe] dziatalnosci Spolki. Ostatnie lata to okres bardzo
dynamicznego rozwoju dziatalnosci handlowej i produkcyjnej. Dziatalnos¢ handlowa na
rynku dystrybucji stali prowadzili$my w trzech oddziatach: w Warszawie-Ursusie, Zielonce k.
Warszawy oraz w Krakowie. Spotka od wielu lat specjalizuje si¢ w sprzedazy stali
budowlanej, dlatego poszerzajac nasza ofertg dla budownictwa, rozwingliémy w znaczacym
stopniu zaklad produkujacy zbrojenia budowlane w Ursusie i rozpoczelisSmy wytwarzanie
konstrukcji spawanych w Warszawie—Rembertowie. W 2007 roku udzial produkeji w
osiggnigtych przychodach przekroczyt 26 procent. W przysztosci w dalszym ciagu bedziemy
rozwijali produkcje i przetworstwo wyrobow stalowych, osiggajac dzigki temu wyzsze marze
i wigksze uniezaleznienie od sezonowosci sprzedazy wyrobéw hutniczych. Pomoze nam w
tym planowane na koniec I pétrocza 2008 r. polaczenie z Bodeko. Dzigki fuzji sie¢ oddziatow
Konsorcjum Stali wzbogaci si¢ o sze$¢ punktéw handlowych: w Warszawie, Zawierciu,
Biatymstoku, S¢polnie Krajenskim, Wroctawiu i Poznaniu oraz o zaklady produkcji zbrojen
w Poznaniu i Warszawie. Na poczatku kwietnia 2008 r. uruchomili$my oddzial handlowy w
Lublinie, wkrétce uruchomimy réwniez oddzial handlowy w Gdansku, w sierpniu ruszy
zaktad produkcji zbrojen we Wroctawiu, a w 2009 roku zaklad produkcji zbrojen w Lublinie i
Gdansku. Réwniez w przysztym roku planujemy budowe nowych hal magazynowych w
Krakowie.

Trafnie dobrana strategia rozwoju i dobre przygotowanie przedsigbiorstwa do koniunktury w
branzy, zaowocowalo wypracowaniem w 2007 r. rekordowych wynikéw finansowych. Rok
ten zakonczyliSmy wzrostem przychodéw ze sprzedazy o 17.5 % w poréwnaniu z rokiem
2006 i osiggnglismy poziom 398 738 tys. zl. Jeszcze wigkszy wzrost zanotowalismy w
pozycji zysku operacyjnego i zysku netto — zysk operacyjny osiagnal poziom 17 233 tys. zl co
oznacza wzrost w stosunku do roku 2006 o 51.4 %, natomiast zysk netto, ktory wyniost
13 053 tys. zl. wzrost o 68.5%. Rowniez pod wzgledem wzrostu wolumenu sprzedazy
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wyroboéw stalowych miniony rok byl rekordowy i zakonczyl si¢ sprzedaza ponad
174.5 tys. ton, co daje wzrost o ponad 11% w stosunku do roku 2006. Systematycznie rosta
rentownos$¢ przedsiebiorstwa i umacniala si¢ nasza pozycja na rynku stalowym. Warto
wspomnie¢ réwniez, o wynikach wypracowanych przez Spotke , z ktéra si¢ potagczymy czyli
Bodeko Sp. z 0.0 z Zawiercia. Przychody tej firmy w 2007 roku osiggngly poziom
607 022 tys. zl, a zysk netto wyniost 18 006 tys. zl.

Osiagnigciu tak dobrych wynikow sprzyjaty bardzo korzystne warunki w otoczeniu
gospodarczym, tj. wysoki wzrost produktu krajowego brutto, rosngce naktady na inwestycje,
dynamiczny rozwoj budownictwa. Rowniez cala branza hutnicza i dystrybucyjna odczuwala
pozytywne skutki rozwoju gospodarczego rosngce zapotrzebowanie na wyroby ze stali.
Zwlaszcza pierwsza polowa roku byla okresem dynamicznego wzrostu popytu na stal
budowlana. Skutkiem tego byt szybki wzrost cen, a takze dazenie wielu konsumentéw stali do
zwigkszenia poziomu zapasoéw. Wywotato to lawinowy naplyw stali z importu. Juz w polowie
II kwartalu zaowocowalo to nadmierng podaza, co mimo dobrej koniunktury zmusilo
krajowych producentéw do obnizania cen, a wielu dystrybutoroéw, szczegélnie tych, ktorzy
zdecydowali si¢ na import do wyprzedazy magazynéw po nizszych cenach. W IV kwartale
2007 roku ceny rynkowe strategicznych dla spotki wyrobow stalowych nadal spadaty i
osiagnely poziom minimalny. Spétka byta dobrze przygotowana do tej sytuacji, zaréwno
poprzez dokonane w odpowiednim momencie obnizenie zapasow jak rowniez poprzez wzrost
produkcji i mozliwo$¢ generowania warto$ci dodanej na przetworstwie wyrobow stalowych.
Dzigki dobrze przemyslanej strategii rozwoju i zaangazowaniu wszystkich pracownikow
Konsorcjum Stali z lokalnego lidera wyrastamy na jednego z najwigkszych dystrybutorow
stali w kraju. Nasz sukces to nie tylko zastuga kilku dzialajagcych samodzielnie
przedsigbiorcow, ktorzy potrafili potaczyé sily, by stworzy¢ wigksza i lepiej zarzadzana
firm¢. To przede wszystkim zastluga naszych klientow, ktorzy wybrali Konsorcjum Stali i
akcjonariuszy, ktorzy zdecydowali sig¢ zainwestowa¢ w naszg Spotke. Wybraliscie nas, bo
wierzymy, ze wspodlpraca to podstawa sukcesu i potrafimy t¢ zasad¢ wprowadzié w zycie.
Rozwijamy si¢ dzigki Wam i rozwijamy si¢ dla Was.
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